DECRETO SUPREMO N° 27384

CARLOS D. MESA GISBERT
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 2495 de 4 de agosto de 2003 — Ley de Reestructuracion Voluntaria,
establece mecanismos alternativos al Codigo de Comercio para que deudores y
acreedores acuerden la reestructuraciéon voluntaria de empresas no sujetas a
regulacion por las Superintendencias de Bancos y Entidades Financieras y, de
Pensiones, Valores y Seguros, sean estas personas naturales o juridicas, a través de
la suscripcion y ejecucion de un acuerdo de transaccion.

Que la Ley N° 2427 de 28 de noviembre de 2002 — Ley del Bonosol, crea la
Superintendencia de Empresas que regula, controla y supervisa a las personas,
entidades, empresas y actividades sujetas a su jurisdiccion en lo relativo al gobierno
corporativo, la defensa de la competencia, la reestructuracion y liquidacion de
empresas y el registro de comercio.

Que la Ley N° 2599 de 18 de diciembre de 2003 aprueba el Contrato de Préstamo
suscrito entre la Republica de Bolivia y la Corporaciéon Andina de Fomento — CAF
destinado a financiar el Programa de Fortalecimiento Competitivo de los Sectores
Productivo y Empresarial.

EN CONSEJO DE GABINETE,
DECRETA:

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1.- (OBJETO). El objeto del presente Decreto Supremo es reglamentar la
Ley N° 2495 de 4 de agosto de 2003 — Ley de Reestructuracion Voluntaria.

ARTICULO 2.- (INFORMACION, RESERVA Y CONFIDENCIALIDAD).

I. La informacién que sea proporcionada durante el proceso de reestructuracion tendra
caracter de declaracion jurada, debiendo ser tratada y considerada como reservada y
confidencial por los funcionarios de la Superintendencia de Empresas, el Sindico de
Reestructuracion, los acreedores, NAFIBO, auditores externos, peritos y valuadores.

Il. La Superintendencia de Empresas no sera responsable de la veracidad de la
informacion y documentacion presentada.

ARTICULO 3.- (DEFINICIONES).

Acuerdo de Transaccion: El convenio en virtud del cual, el deudor y sus acreedores
dirimen derechos de contenido patrimonial mediante concesiones reciprocas y
reconocimientos mutuos conforme al procedimiento y las mayorias establecidas en la
Ley. Este Acuerdo podra ser remitido a NAFIBO para el analisis y evaluacion de su



factibilidad, en el caso de que la empresa requiera recursos del Fondo de
Fortalecimiento de Empresas. Forman parte indivisible e inseparable del Acuerdo de
Transaccion, el Plan de Reestructuracién o Liquidacion.

Créditos Vinculados: A los fines del presente Decreto Supremo se entendera por
créditos vinculados los otorgados a la empresa por:

a) Los accionistas, socios y propietarios de la empresa.

b) Las personas que desempefien o hayan desempefiado durante los dos afios
anteriores a la solicitud de reestructuracién o liquidacion, funciones directivas,
gerenciales, de control interno 0 asesoramiento.

c) Las personas que tengan relacién de parentesco con los accionistas,

socios propietarios, directores, sindicos y gerentes de la empresa hasta el cuarto
grado de consanguinidad y segundo de afinidad.

d) Las personas naturales o juridicas que mantengan alguna relacion de garantia con
la empresa deudora.

e) Los accionistas 0 socios que posean un porcentaje igual o mayor del cinco por
ciento del capital social de cualquier sociedad accionista de la empresa deudora.
Fondo de Fortalecimiento de Empresas o Fondo — FFE: Fideicomiso administrado
por NAFIBO en calidad de fiduciario.

Formulario de Solicitud a NAFIBO: Formulario para solicitar a NAFIBO, recursos del
Fondo de Fortalecimiento de Empresas. Deberd ser disefiado por el Fiduciario y
entregado con caracter gratuito a los solicitantes.

Formulario de Solicitud a la Superintendencia de Empresas: Formulario para
solicitar el inicio del procedimiento de reestructuraciéon voluntaria. Debera ser disefiado
por la Superintendencia de Empresas y entregado con caracter gratuito a los
solicitantes.

Gestor Internacional Independiente: Que a los fines del presente Decreto Supremo
se denominard como “Gestor”. Persona natural o juridica, contratada por el Fiduciario
para llevar a cabo la labor de evaluacion de los Planes de Reestructuracion y
recomendacién de los términos de asignacion de los recursos del Fondo de
Fortalecimiento de Empresas.

NAFIBO: Nacional Financiera Boliviana SAM, entidad financiera de segundo piso
creada mediante Ley N° 1670 de 31 de octubre de 1995, del Banco Central de Bolivia.
NAFIBO se constituye en Fiduciario del Fondo de Fortalecimiento de

Empresas.

Servicio de deuda requerido: Es el plan agregado de pagos requerido
contractualmente de capital, intereses y accesorios a la empresa en cualquier
momento de su vida. Esto incluye los pasivos existentes y los de nueva adquisicion,
inclusive el del FFE.

Superintendencia de Empresas: Como parte del Sistema de Regulacion Financiera
— SIREFI, es una entidad autarquica de derecho publico y de duracion indefinida; con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia de gestién técnica, legal,
administrativa y econdmica. Cuenta con domicilio principal en la sede de Gobierno,
tiene jurisdicciébn y competencia nacional, pudiendo establecer oficinas en otros
lugares del territorio nacional. A los fines del presente Decreto Supremo se
denominara como “Superintendencia”.

CAPITULO Il
PROCEDIMIENTO PARA REESTRUCTURACION VOLUNTARIA

Articulo 4.- (AMBITO DE APLICACION). Podran someterse al procedimiento de
reestructuracion voluntaria establecido por la Ley N° 2495 todas aquellas personas



naturales o juridicas, legalmente constituidas como sociedades comerciales o
empresas unipersonales inscritas en el Registro de Comercio, no sujetas a la
regulacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras o, de
Pensiones, Valores y Seguros.

ARTICULO 5.- (PRESENTACION DE SOLICITUD A LA SUPERINTENDENCIA).

I. El representante o apoderado legal de la empresa presentara el Formulario de
Solicitud a la Superintendencia para iniciar un proceso de reestructuraciéon voluntaria,
indicando el nombre o razén social de la empresa, actividad econdmica, domicilio legal
y monto del capital, debiendo adjuntar la documentacion que se sefiala en la Ley N°
2495, y en los siguientes Articulos del presente Decreto Supremo, debidamente foliada
y con indice.

Il. Asimismo, el representante o apoderado legal de la empresa adjuntara una copia
del depdsito bancario realizado, en una cuenta establecida por la Superintendencia
para éste propdsito, para el pago de las publicaciones a las que hace referencia el
Articulo 6 de la Ley N° 2495,

ARTICULO 6.- (REQUISITOS PARA EMPRESAS CONSTITUIDAS COMO
SOCIEDADES COMERCIALES). Las empresas constituidas como sociedades de
responsabilidad limitada, sociedades anénimas, sociedades de economia mixta,
sociedades en comandita por acciones y sociedades colectivas, deberan acompafar al
Formulario de Solicitud a la Superintendencia:

1. Acta de aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas o Asamblea
Extraordinaria de Socios, segun corresponda, en la que conste:

a) Acuerdo de someterse al procedimiento de reestructuracion voluntaria previsto en la
Ley N° 2495.

b) Autorizacién expresa a su representante legal para la presentacion de la solicitud de
reestructuracion voluntaria.

c) Acuerdo de someterse a las decisiones que sean adoptadas por la Junta de
Acreedores y la ejecucion del Acuerdo de Reestructuracion.

d) Compromiso sin restricciones, de brindar la colaboracién e informacién financiera,
econOmica, administrativa, técnica y legal requerida por la Superintendencia, el
Sindico de Reestructuracion y a la Junta de Acreedores.

e) Compromiso de cubrir los costos del procedimiento, en el marco de la Ley, en el
plazo maximo de veinticuatro (24) horas de efectuado el requerimiento por la
Superintendencia, de acuerdo a resolucibn que determine los costos del
procedimiento.

2. Némina de accionistas 0 socios de la empresa, indicando el nUmero de acciones y
porcentajes de participacion de éstos en el capital de la empresa.

3. Cuando se trate de sociedades andénimas se especificara el capital autorizado,
suscrito y pagado, debiendo acompafiar los contratos individuales de suscripcion de
acciones, por el monto de aporte comprometido de capital, con reconocimiento legal
de firmas y rubricas ante autoridad judicial competente, a tiempo de presentar la
solicitud.

4. Némina de los accionistas 0 socios que tuvieren una participacion igual o mayor al
diez por ciento del capital de la empresa.

5. Némina de directores y sindicos titulares, cuando corresponda.

ARTICULO 7.- (REQUISITOS PARA EMPRESAS CONSTITUIDAS COMO
EMPRESAS UNIPERSONALES). La solicitud de las empresas unipersonales debera
contener:

a) Compromiso a someterse al procedimiento de reestructuracion voluntaria previsto



en la Ley N° 2495 y sus reglamentos.

b) Declaracion Patrimonial jurada del propietario.

c) En caso que el propietario actie a través de un apoderado legal, poder especial al
mismo para la presentacién de la solicitud de reestructuracion voluntaria y para la
representacion durante el proceso.

d) Compromiso de someterse a las decisiones que sean adoptadas por la Junta de
Acreedores durante el procedimiento de reestructuracion y ejecucion del acuerdo de
reestructuracion.

e) Compromiso de brindar la colaboracion e informacién financiera, econdmica,
administrativa, técnica y legal requerida por la Superintendencia, el Sindico de
Reestructuracion y la Junta de Acreedores sin restricciones.

f) Compromiso de cubrir los costos del procedimiento en el marco de la Ley, en el
plazo maximo de veinticuatro (24) horas de efectuado el requerimiento por la
Superintendencia, de acuerdo a resolucibn que determine los costos del
procedimiento.

ARTICULO 8.- (REQUISITOS COMUNES). Los requisitos comunes para ambos tipos
de empresas a ser presentados son:

1. Poder Notarial especial a favor del representante legal para que represente a la
empresa durante el procedimiento de reestructuracion voluntaria, si corresponde.

2. Matricula actualizada y copia legalizada de la escritura publica de constitucién social
y de las modificaciones que se hubieran efectuado, debidamente inscritas en el
Registro de Comercio de la Superintendencia.

3. Estatuto vigente de la empresa, si corresponde.

4. Declaracion jurada de los representantes legales de la empresa que ésta no se
encuentra en proceso de concurso preventivo, quiebra 0 concurso necesario o
voluntario.

5. Fotocopia legalizada del Registro Unico de Contribuyente — RUC o del Nimero de
Identificacion Tributaria — NIT o su equivalente actualizado.

6. Estados financieros con dictamen de auditor externo de las ultimas dos (2)
gestiones, si corresponde, y estados financieros actualizados al cierre realizado al mes
préximo pasado a los treinta (30) dias anteriores a la presentacion de la solicitud, con
el siguiente detalle:

» Balance General.

» Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

* Estado de pérdidas y ganancias.

 Estado de origen y aplicacion de fondos.

* Notas a los estados financieros.

» Fotocopia de los titulos de propiedad inscritos en los registros publicos, cuando
corresponda y, avallos actualizados de los principales activos de la empresa. Dichos
avallos se ajustaran a la normativa bancaria vigente.

» Detalle de gastos administrativos y financieros al cierre realizado al mes préximo
pasado a los treinta (30) dias anteriores a la presentacion de la solicitud.

* Planilla de sueldos del mes proximo pasado a los treinta (30) dias anteriores a la
presentacion de la solicitud, con Declaracion Jurada sobre su veracidad y autenticidad,
0 visada por autoridad competente.

7. Detalle de los acreedores de la empresa, coincidente con el Pasivo Total, registrado
en el Balance General, indicando saldos a capital adeudados, tasas de interés
pactadas, plazos, vencimientos, intereses pendientes de pago, tipo y monto de
garantias constituidas, con especificacion si existen garantias perecibles y las fechas
de vencimiento.

8. Detalle de todos los procesos judiciales, arbitrales o administrativos seguidos contra
la empresa o por la empresa, indicando el estado de los procesos y el juzgado, sala o
instancia en la que se encuentran.



9. Nomina de los principales ejecutivos administrativos y técnicos.

10. Plan de Reestructuracion en dos ejemplares y ademas en medio magnético que
deberan contener, lo siguiente:

a) Andlisis de las condiciones del mercado

* Sectores de actividad economia.

» Mercado atendido, competencia e identificacién de productos demandados.

b) Organizacion y problematica de la empresa

* Objetivos y estrategias.

* Actividades que realiza y sus productos o servicios.

* Organizacion de la empresa.

» Convenios y sistemas de comercializacion y cobranza.

 Convenios de Cooperacion técnica y financiera.

* |dentificacién de los principales problemas de la empresa que limitan el desarrollo
normal de sus actividades y el cumplimiento de sus obligaciones con sus acreedores.
c¢) Analisis econdémico — financiero

 Supuestos financieros y administrativos, considerando los alcances del Articulo 2 de
la Ley N° 2495,

* Detalle y calendario de desembolsos de nuevos créditos previstos para capital de
trabajo o inversiones.

* Detalle y calendario de inversiones previstas para la reorganizacion y funcionamiento
de la empresa.

» Estados financieros y flujo de fondos proyectados para diez (10) afios.

* Andlisis de rentabilidad y riesgos incluyendo sensibilidad de todas las variables.

* Andlisis de la solvencia de la empresa en el corto y largo plazo.

* Andlisis de cobertura de servicio de deuda utilizando el flujo de caja de la empresa.

* Detalle y calendario de pagos vinculados.

d) Estrategia de reestructuracién que contenga como minimo

» Propuesta de estrategia empresarial.

* Propuesta de cambios al interior de la empresa.

* Plan de ajustes administrativos.

* En caso que exista una propuesta de capitalizacion, se debera adjuntar las cartas de
intencién de suscripcion de

acciones, por el monto del aporte comprometido de capital.

 Organizacion y descripcion de funciones.

e) Calendario de las acciones a ejecutarse en el Plan de Reestructuracion.

f) Propuesta de mecanismo de evaluacion y seguimiento del plan de Reestructuracion.

ARTICULO 9.- (ADMISION O RECHAZO DE LA SOLICITUD).

I. Una vez recibido el Formulario de Solicitud en la Superintendencia, ésta tendra un
plazo de tres (3) dias habiles para la revisiéon de la documentacién entregada.

Il. En caso que el Formulario de Solicitud no estuviese acompafado con todos los
requisitos establecidos en los Articulos 6, 7 y 8 del presente Decreto Supremo, el
Superintendente otorgara un plazo improrrogable de diez (10) dias calendario para
que el solicitante subsane cualquier omisién. Vencido este plazo, sin que se hubiese
subsanado las omisiones sefaladas, se rechazara la solicitud de forma definitiva.

lll. Verificado el cumplimiento de los requisitos de solicitud, la Superintendencia
admitira la misma y designara al Sindico de Reestructuracion.

ARTICULO 10.- (SUSPENSION DE PROCESOS).

I. Una vez admitida la solicitud de apertura del procedimiento para la suscripcion de un
Acuerdo de Transaccion e inscrita ésta en el Registro de Comercio, la
Superintendencia en un plazo de tres (3) dias habiles y, de oficio, comunicara tal
determinacion a las autoridades que conozcan los procesos judiciales, administrativos



y arbitrales de contenido patrimonial, iniciados en contra del deudor y de éste en
contra de sus acreedores, que hubiere declarado el deudor solicitante del
procedimiento, quedando en suspenso todos los procesos en tramite de conformidad
con lo establecido el Articulo 6 de la Ley N° 2495.

Il. Las autoridades judiciales, administrativas y arbitrales notificadas, en el dia habil
siguiente a la recepcion del oficio, dispondran inexcusablemente y bajo
responsabilidad civil y penal, la suspension de dichos procesos por un periodo de
noventa (90) dias calendario, computables a partir de la inscripcién de la solicitud de
apertura, en el Registro de Comercio.

Ill. Una vez admitida y registrada la solicitud del deudor, no se podra adoptar ninguna
clase de medida precautoria sobre los bienes del deudor u otra medida que grave los
mismos bajo sancion de nulidad.

IV. Quedan comprendidos dentro de los alcances de lo dispuesto en el presente
Articulo, los créditos concedidos al deudor con la garantia de bienes de terceros.

V. Con la admision de la apertura de un procedimiento para la celebracién de un
Acuerdo de Transaccion, conforme lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley N° 2495,
guedan interrumpidas las prescripciones y los distintos plazos procesales en los juicios
a que se refiere el presente Articulo, durante el tiempo que dure la suspensién de
dichos procesos. Igualmente queda suspendido el pago de intereses durante la
vigencia de la suspension, los que deberan recibir el tratamiento que establezca el
Acuerdo de Transaccion, sin que ello implique moratoria.

ARTICULO 11.- (AMPLIACION DE PLAZO).

I. Minimo diez (10) dias calendario antes del vencimiento del plazo, la Junta de
Acreedores por decision adoptada, por dos tercios de votos computados de acuerdo a
lo previsto en el Articulo 15 de la Ley N° 2495, comunicara a la Superintendencia, la
ampliacion por una sola vez del plazo por un maximo de noventa (90) dias calendario
adicionales. Este nuevo plazo se computara a continuacion del vencimiento de los
primeros noventa (90) dias.

Il. La Superintendencia en el plazo de tres (3) dias habiles, comunicara de oficio, a las
autoridades que conocen los procesos judiciales, administrativos y arbitrales de
contenido patrimonial la ampliacién del plazo; y a la Junta de Acreedores, dicha
comunicacion.

ARTICULO 12.- (PUBLICACIC)N DE LA SOLICITUD Y NOMINA DE ACREEDORES).
I. Una vez admitida la solicitud de apertura de un procedimiento para la celebracion de
un Acuerdo de Transaccion, la Superintendencia, en los tres (3) dias habiles
siguientes efectuara las publicaciones segun establece el Articulo 6 de la Ley N° 2495,
sin consignar los montos de los créditos.

Il. La publicacién convocara a los acreedores para que durante los siguientes siete (7)
dias habiles a la ultima publicacion se apersonen ante el Sindico de Reestructuracion
designado, en el domicilio de la empresa, a efectos de

solicitar el registro de sus créditos. Asimismo, fijara fecha, lugar y hora para la
presentacion del informe del Sindico sobre el registro de créditos.

Ill. Las publicaciones surtiran efectos de notificacion legal al deudor y a todos sus
acreedores.

IV. La Superintendencia debera incluir en su pagina web el registro de los procesos de
reestructuracion, la Resoluciéon de Registro de Créditos y las notificaciones realizadas.

ARTICULO 13.- (ADMINISTRACION DE LA EMPRESA).
I. En el periodo comprendido entre la admision de la solicitud y la conformacion de la



Junta de Acreedores, el deudor bajo la supervision del Sindico de Reestructuracion
continuara con la administracién ordinaria del giro comercial, en forma ordenada y
diligente, no pudiendo:

a) Disponer de sus bienes a titulo oneroso o gratuito, constituir nuevas garantias,
celebrar otros actos relacionados con sus obligaciones y, en general, alterar la
situacion en la que se encontraban los acreedores con anterioridad a la presentacion
del Formulario de Solicitud de apertura del procedimiento de reestructuracion
voluntaria.

b) Efectuar reformas o fusiones.

Il. La junta de Acreedores podra ratificar o cambiar la administracién de la empresa
durante el proceso de reestructuracion.

lll. La Junta de Acreedores adoptara las previsiones necesarias para el pago de la
tasa de regulacion en una cuenta bancaria abierta para el efecto a nombre de la
Superintendencia establecida en el Articulo 27 de la Ley N° 2495, pago

gue se efectuara previamente a la homologacion del Acuerdo de Transaccion.

IV. El administrador, ratificado o designado, informara a la Junta de Acreedores sobre
la administracién y desenvolvimiento de la empresa cada vez que ésta lo solicite.

ARTICULO 14.- (SOLICITUD DE REGISTRO DE CREDITOS).

I. En el plazo de siete (7) dias habiles, computables a partir del dia habil siguiente al
de la dltima publicacion, las personas privadas naturales o juridicas, incluidas o no en
la nébmina de acreedores publicada por la Superintendencia, deberan apersonarse
ante el Sindico de Reestructuracion para solicitar el registro de sus créditos indicando
los montos que se les adeudan, desglosados en capital e intereses, y las fechas de
contratacion de los créditos. Deberan adjuntar copia legalizada de los documentos
pertinentes respaldatorios y podran solicitar cualquier informacién que requieran.

Il. Las acreencias publicas referidas en el Articulo 26 de la Ley N° 2495 seran
registradas de manera automatica, tomando en cuenta como referencia los montos de
capital e intereses consignados por el deudor en la némina de acreedores.

ARTICULO 15.- (INFORME DEL SINDICO DE REESTRUCTURACION SOBRE
REGISTROS DE CREDITOS).

I. Transcurrido el plazo para la presentacion de solicitudes de registro, el Sindico de
Reestructuracion en un plazo de tres (3) dias habiles elaborara un informe motivado,
pronunciandose sobre:

a) La nobmina de acreedores presentada por el deudor.

b) La nédmina de acreedores que se apersonaron y solicitaron el registro de sus
acreencias.

c) La némina de acreedores que no se apersonaron ante el Sindico de
Reestructuracion y constan en el listado presentado por el deudor.

d) La ndmina de acreedores que se apersonaron ante el Sindico de Reestructuracion y
no constan en el listado presentado por el deudor.

e) La procedencia de las solicitudes de registro de créditos, la cuantia y condiciones
de las mismas.

f) Los votos que pudieran corresponder a cada acreedor cuya solicitud de registro sea
procedente.

Il. El Informe elaborado por el Sindico sera puesto en conocimiento de los acreedores
de acuerdo a lo establecido en el Articulo 12 del presente Decreto Supremo.

ARTICULO 16.- IMPUGNACION DE CREDITOS).
I. En la reunién informativa sobre el registro de créditos, el deudor o cualquier acreedor



podra impugnar los créditos que considere ilegitimos, y fundamentar su posicion en un
plazo de dos (2) dias habiles.

Il. ElI Sindico de Reestructuracién en un plazo de dos (2) dias habiles siguientes,
complementara su informe con las impugnaciones y fundamentaciones, si existiesen vy,
lo elevara a la Superintendencia.

lll. El Superintendente, en un plazo de cinco (5) dias habiles siguientes, resolvera las
impugnaciones a tiempo de dictar la Resolucion de Registro de Créditos.

ARTICULO 17.- (RESOLUCION DE REGISTRO DE CREDITOS Y DERECHOS DE
VOTO EN LA JUNTA DE ACREEDORES).

I. El Superintendente dictara una Resolucion de Registro de Créditos, dentro de los
cinco (5) dias indicados en el Paragrafo Il del Articulo 16 del presente Decreto
Supremo, disponiendo el registro de los mismos y estableciendo los derechos de voto
de cada uno de los acreedores habilitados para participar en la Junta de Acreedores.

Il. Para tal efecto, se considerara de manera proporcional, el saldo adeudado a capital
de los créditos registrados, respecto del total de los créditos registrados, excluyendo
los pasivos con las instituciones estatales acreedoras por cualquier concepto, los
pasivos con las Administradoras de Fondos de Pensiones por aportes al Seguro Social
Obligatorio de Largo Plazo, los pasivos laborales y los pasivos correspondientes a los
titulares de créditos vinculados.

Ill. Los derechos de voto se expresaran en porcentajes con dos decimales.

ARTICULO 18.- (PUBLICACION DE LA RESOLUCION DE REGISTRO DE
CREDITOS).

I. Una vez emitida la Resolucion de Registro de Créditos, sera publicada por una sola
vez, en un érgano de prensa de circulacion nacional y en uno que circule regularmente
en el domicilio del deudor, si lo hubiera; o en su defecto, en algin medio de
comunicacion del domicilio del deudor.

Il. La Superintendencia debera incluir en su pagina web el registro de los procesos de
reestructuracion, la Resoluciéon de Registro de Créditos y las notificaciones realizadas.
lll. La Resolucién contendra, ademas, la convocatoria a la primera Junta de
Acreedores sefialando el lugar, la fecha y hora en que se efectuara la misma,
aclarando que en caso de no existir el quérum requerido, la junta se llevara a cabo
veinticuatro (24) horas después en el mismo lugar y a la misma hora con los
acreedores con derecho a voz y voto que se encuentren presentes.

IV. El costo de las referidas publicaciones sera cubierto por el deudor dentro de las
veinticuatro (24) horas de efectuado el requerimiento por la Superintendencia.

ARTICULO 19.- (RECURSOS CONTRA LA RESOLUCION DE REGISTRO DE
CREDITOS).

I. Las personas naturales o juridicas que se consideren afectadas en sus derechos
como acreedores, por la Resolucién de Registro de Créditos, podran interponer los
recursos previstos en el Articulo 4 de la Ley N° 2495; en cuyo caso, la
Superintendencia de acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 11 de la mencionada Ley,
instruird al Sindico de Reestructuracion el registro de los montos cuestionados, como
prevision en los estados financieros del deudor.

Il. Este registro no confiere derecho a dichos acreedores a participar en la Junta de
Acreedores 0 a emitir voto por el monto cuestionado y quedara consolidado una vez
gue el fallo que resuelva los recursos adquiera autoridad de cosa juzgada.



CAPITULO 1l
JUNTA DE ACREEDORES

ARTICULO 20.- (JUNTA DE ACREEDORES).

I. La Junta de Acreedores presidida por el Sindico de Reestructuracion, es el érgano
soberano que representa la voluntad de los acreedores registrados con derecho a voz
y voto y, tiene la facultad exclusiva e indelegable de tratar todos aquellos asuntos
relativos a la reestructuracion voluntaria de la empresa deudora.

Il. La Junta de Acreedores estara conformada por todos los acreedores registrados por
la Superintendencia que cuenten con voz y voto.

lll. No participaran en la Junta de Acreedores los trabajadores de la empresa, las
instituciones estatales acreedoras, las Administradoras de Fondos de Pensiones por
concepto de deudas al Seguro Social Obligatorio de Largo Plazo, ni los titulares de
créditos vinculados.

ARTICULO 21.- (CONVOCATORIA Y ACREDITACION).

I. La primera Junta de Acreedores debera realizarse en el lugar, fecha y hora indicados
en la Resolucién de Registro de Créditos. Las posteriores Juntas seran convocadas
por el Sindico de Reestructuracion mediante publicaciéon en un periédico de circulacion
nacional y en uno que circule regularmente en el domicilio del deudor, si lo hubiera, o
en su defecto, en algiin medio de comunicacién del domicilio del deudor.

II. La Junta de Acreedores se reunira validamente sin necesidad de cumplir los
requisitos para la convocatoria siempre que concurran la totalidad de los acreedores
registrados.

Ill. La convocatoria a cualquier reunion de la Junta de Acreedores debera consignar el
lugar, la fecha y hora de celebracién, y como orden del dia la reestructuracion de la
empresa.

IV. En caso que cualquier acreedor concurra a la Junta a través de su representante o
apoderado legal, este ultimo debera presentar el correspondiente Poder especial de
representacion, bastante y suficiente, inscrito en el Registro de Comercio de la
Superintendencia con las formalidades de Ley. El poder debera establecer todas las
facultades necesarias para participar en el proceso y la capacidad para transar y
decidir la reestructuracion o liquidacion voluntaria de la empresa deudora.

ARTICULO 22.- (QUORUM).

I. La Junta de Acreedores sesionara validamente con la presencia de los acreedores
registrados con derecho a voz y voto, que representen la mayoria absoluta del saldo a
capital de los créditos registrados en la Resolucion de Registro de Créditos de la
Superintendencia.

Il. De comprobarse la falta de quorum, la Junta de Acreedores sesionara validamente
en el mismo lugar y hora una vez transcurridas veinticuatro (24) horas, con la
participacion de los acreedores registrados que se encuentren presentes.

ARTICULO 23.- (ACTAS Y LIBRO DE ACTAS).

I. Las reuniones de la Junta de Acreedores constaran en Actas elaboradas por la
persona designada al efecto entre los acreedores. Las Actas resumiran las decisiones
adoptadas, las votaciones y los resultados a los que se arriben en

cada una de las Juntas. Las actas formaran parte de un Libro de Actas que sera
llevado por el Sindico de Reestructuracion.

Il. El Acta sera aprobada al final de cada reunién y sera suscrita por el Sindico de



Reestructuracion, acreedores registrados presentes y, el deudor o su representante o
apoderado legal, si estuviese presente, haciendo constar en su defecto, su ausencia o
negativa.

lll. El Sindico de Reestructuracion debera remitir copia de las Actas a los asistentes a
la Junta y a la Superintendencia, en un plazo de tres (3) dias habiles luego de la
realizacion de la Junta correspondiente.

ARTICULO 24.- (COMPUTO Y VOTOS NECESARIOS). Para efectos de computo de
participacion en las votaciones, el Sindico de Reestructuracion antes de cada votacion,
establecera el nimero de votos presentes, a efectos de calcular los dos tercios de
votos presentes, hecesarios para adoptar diferentes decisiones.

ARTICULO 25.- (VOTACIONES Y DECISIONES).

I. Las votaciones en las Juntas de Acreedores seran orales y nominales. Todas las
decisiones seran aprobadas por el voto de dos tercios del saldo adeudado a capital de
los acreedores registrados.

Il. La Junta de Acreedores, por decision de la mayoria absoluta de los presentes,
podré acordar cuartos intermedios, debiendo sefialarse claramente el lugar, el diay la
hora para la continuacion de la Junta.

lll. La cantidad de votos de cada acreedor sera actualizada de acuerdo al pago
efectivo y definitivo de sus créditos, salvandose los derechos de los acreedores que
decidan capitalizar sus créditos.

ARTICULO 26.- (NUMERO DE JUNTAS Y PLAZO MAXIMO). Los acreedores
celebraran cuantas Juntas fuesen necesarias para adoptar las decisiones conducentes
a la suscripcién del Acuerdo de Transaccion, las mismas que deberan realizarse
indefectiblemente dentro del plazo maximo de noventa (90) dias calendario o su
ampliacion.

ARTICULO 27.- (OBLIGATORIEDAD).

I. Las decisiones de la Junta de Acreedores son de cumplimiento obligatorio por el
deudor y todos los acreedores, aun para los ausentes y disidentes, no pudiendo ser
impugnadas o recurridas en instancias judiciales o administrativas. Los jueces o
tribunales no podran admitir ninguna demanda contra las decisiones de la Junta de
Acreedores. En caso contrario, el Sindico de Reestructuracién pasara obrados al
Ministerio Publico para que éste inicie inmediatamente una accion de prevaricato.

Il. Se salvan de esta disposicion aquellas impugnaciones que se efectlen en los
siguientes casos:

a) Cuando la Junta se lleve a cabo en hora, lugar y fecha distintos a los acordados en
la convocatoria.

b) Cuando las decisiones de la Junta sean tomadas sin las mayorias establecidas al
efecto.

[ll. Estas impugnaciones se tramitardn conforme lo dispone la Ley N° 2495.

ARTICULO 28.- (CONCURRENCIA DEL DEUDOR). El deudor o su representante o
apoderado legal podran concurrir a las Juntas de Acreedores s6lo con derecho a voz.

ARTICULO 29.- (CONCLUSION E INFORME FINAL).



I. La Junta de Acreedores dentro del plazo de noventa (90) dias calendario, o su
ampliacion, si la hubiere, debera resolver y aprobar la reestructuracion de la empresa
deudora o su liquidacién, debiendo procederse a la redaccion y suscripcion de un
Acuerdo de Transaccion con el deudor o su representante apoderado legal, en que se
refleje las decisiones, términos y condiciones acordadas para la reestructuracion o
liquidacion.

Il. Los acreedores disidentes podran hacer constar su disidencia en la misma Junta de
Acreedores en la que se apruebe el Acuerdo de Transaccion, para que quede sentada
en la correspondiente acta.

lll. Concluido el proceso de reestructuracion, el Sindico de Reestructuracion debera
elaborar un informe final circunstanciado del proceso, el que se presentara a la
Superintendencia, junto con el Acuerdo de Transaccion suscrito para su inscripcion en
el Registro de Comercio y la papeleta del depdsito bancario del pago de la Tasa de
Regulacion a la Superintendencia.

ARTICULO 30.- (VIGENCIA DE LA JUNTA DE ACREEDORES). La Junta de
Acreedores se mantendra vigente hasta que el Ultimo acreedor que suscribi6 el
Acuerdo de Transaccion, haya sido definitiva y efectivamente pagado.

CAPITULO IV )
OPOSICION AL ACUERDO DE TRANSACCION

ARTICULO 31.- (PUBLICACION DEL ACUERDO DE TRANSACCION).

Una vez suscrito el Acuerdo de Transaccion e inscrito en el Registro de Comercio, el
Sindico de Reestructuracion publicara por una sola vez en un érgano de prensa escrita
de circulacion nacional, un extracto del Acuerdo de Transaccién que debera contener
como minimo:

a) Nombre o Razon Social de la empresa.

b) Lugar y fecha de la suscripcion del Acuerdo de Transaccion.

c¢) Fecha y numero de registro del mismo.

d) Caracteristicas de la reestructuracion voluntaria de la empresa.

ARTICULO 32.- (OPOSICION). Dentro del plazo de cinco (5) dias hébiles
computables a partir de la fecha de publicacion del extracto del Acuerdo de
Transaccion, él o los acreedores que hubieren hecho constar su disidencia en la Junta
de Acreedores y que por si 0 en conjunto representen al menos el veinte por ciento (20
%) del total de los créditos registrados, podran presentar oposicion al Acuerdo de
Transaccion Unicamente cuando:

a) La Junta de Acreedores no hubiere sido convocada de acuerdo a lo dispuesto en la
Ley N° 2495 y el presente Decreto Supremo.

b) El Acuerdo de Transaccion no hubiere sido aprobado por las mayorias establecidas
en la Ley N° 2495 y el presente Decreto Supremo reglamentario.

¢) Se hubiere alterado el registro de activos y pasivos del deudor para posibilitar el
Acuerdo de Transaccion.

ARTICULO 33.- (RESOLUCION DE LA OPOSICION).

I. La oposicion presentada, por escrito, a la Superintendencia por los acreedores que
hubieren hecho constar su disidencia en la Junta de Acreedores y que por si 0 en
conjunto representen al menos el veinte por ciento (20 %) del total de los créditos



registrados, sera fundamentada y acompafiada con toda la prueba de respaldo
necesaria, debidamente suscrita por el o los acreedores disidentes, personalmente o
debidamente representados.

Il. Recibida la oposicion, la Superintendencia la correra en traslado al Sindico de
Reestructuracion, quien tendra tres (3) dias habiles para contestarla, computables a
partir de la recepcién de la documentacién. Vencido este plazo, con o sin respuesta, el
Superintendente, en dos (2) dias habiles siguientes, resolvera la oposicion mediante
resolucién expresa.

lll. Si la oposicion es declarada procedente, la Superintendencia dispondra la
devolucion del Acuerdo de Transaccion y demas documentos relativos a la oposicién
al Sindico de Reestructuracion.

IV. Al dia siguiente habil, computable a partir de la recepcion de la documentacion, el
Sindico de Reestructuracion convocard a la Junta de Acreedores para que en un
maximo de diez (10) dias hébiles, se adopte un nuevo Acuerdo o se decida la
liquidacién de la empresa.

V. Si la oposicién es declarada improcedente, y si el Acuerdo de Transaccién no
contemplase solicitar recursos al Fondo de Fortalecimiento de Empresas, el
Superintendente homologara dicho acuerdo.

VI. Si el Acuerdo de Transaccion contemplase solicitar recursos al Fondo de
Fortalecimiento de Empresas, el representante o apoderado legal de la empresa
debera presentar la solicitud de recursos al Fondo y remitir el Acuerdo de Transaccion
y toda la documentacién pertinente.

VIl. En caso que persistiera la oposicion al Acuerdo de Transaccion, los acreedores
gue por si 0 en conjunto representen al menos el veinte por ciento (20 %) del total de
los créditos podran interponer los recursos previstos por el Articulo 4 de la Ley N°
2495.

CAPITULO V
HOMOLOGACION DEL ACUERDO DE TRANSACCION

ARTICULO 34.- (ACUERDO DE TRANSACCION). Una vez que el Fiduciario del
Fondo hubiere comunicado al representante o apoderado legal de la empresa la
aprobacion del financiamiento con los recursos del Fondo, éste remitira el Acuerdo de
Transaccion a la Superintendencia para su respectiva homologacion y registro.

ARTICULO 35.- (HOMOLOGACION Y REGISTRO).

I. La empresa debera realizar el pago de la tasa de regulacion dispuesta por el Articulo
27 de la Ley N° 2495, a las veinticuatro (24) horas de recibida la notificacion de la
Superintendencia.

Il. Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la recepcion del Acuerdo de
Transaccion, el Superintendente homologara dicho Acuerdo y dispondra su inscripcion
en el Registro de Comercio a su cargo.

ARTICULO 36.- (EFECTOS DEL ACUERDO DE TRANSACCION).

I. EI Acuerdo de Transaccién debidamente homologado por el Superintendente y
registrado en el Registro de Comercio a su cargo, constituye novacion, tiene los
efectos de cosa juzgada e impide definitiva e irrevocablemente todo pronunciamiento
judicial posterior relacionado a los términos y condiciones contenidos en el mismo, no
pudiendo modificarse por ningun motivo la cuantia de los créditos.

Il. EI Acuerdo de Transaccion suscrito entre el deudor y los acreedores debera



establecer, si corresponde, al menos:

a) Plazo de vigencia.

b) Forma de gobierno.

¢) Competencia de la Junta de Acreedores, Junta de Accionistas y Asamblea de
Socios.

d) Clausulas y procedimientos de ajuste y modificaciones durante su vigencia.

e) Clausulas de incumplimiento relativas al plan, al Acuerdo de Transaccién o ambos.

CAPITULO VI
LIQUIDACION VOLUNTARIA

ARTICULO 37.- (ACUERDO DE LIQUIDACION Y JUNTA DE ACREEDOREYS).

I. El deudor y sus acreedores, a través de la Junta de Acreedores, realizaran un
Acuerdo de Transaccion de liquidacion voluntaria de la empresa.

Il. Las Juntas de Acreedores que aprueben y resuelvan Acuerdos de Transaccion de
liquidacion voluntaria, deberan conformarse en virtud a lo establecido en la Ley N°
2495 y en el presente Decreto Supremo.

ARTICULO 38.- (SINDICO DE LIQUIDACION).

I. La Junta de Acreedores designara un Sindico de Liquidacion, que tendra como
funcion principal conducir el proceso de liquidacion voluntaria de conformidad a las
decisiones adoptadas por la Junta de Acreedores, plasmadas en el Acuerdo de
Transaccion de liquidacion voluntaria.

Il. La Junta de Acreedores notificara el nombramiento del Sindico de Liquidacion a la
Superintendencia. EI nombramiento podra recaer en el Sindico de Reestructuracion si
existe acuerdo de la Junta de Acreedores.

lll. En caso de no existir acuerdo en la Junta de Acreedores para el nombramiento del
Sindico de Liquidacion, ésta podra solicitar al Superintendente su designacion.

ARTICULO 39.- (DISOLUCION Y LIQUIDACION).

I. Una vez acordada la disolucion y liquidacion voluntaria, la empresa quedara disuelta
desde la fecha de inscripciéon del Acuerdo de Transaccion de liquidacion voluntaria en
el Registro de Comercio de la Superintendencia, sin necesidad de declaracion judicial
algunay a partir de ese momento, surtird sus efectos respecto a terceros.

Il. La Junta de Acreedores convendra los términos y condiciones de la liquidacion, en
el marco de lo dispuesto por el Articulo 18 de la Ley N° 2495.

ARTICULO 40.- (PUBLICACION Y OPOSICION).

I. Una vez suscrito el Acuerdo de Transaccion de liquidacion voluntaria e inscrito en el
Registro de Comercio, el Sindico de Liquidaciéon publicara por una sola vez en un
organo de prensa escrita de circulacién nacional, un extracto del Acuerdo de
Transaccion de liquidacion voluntaria, que debera contener como minimo:

a) Nombre o Razon Social de la empresa.

b) Lugar y fecha de la suscripcion del Acuerdo de Transaccion.

c¢) Fecha y numero de registro del mismo.

d) Caracteristicas de la liquidacion voluntaria de la empresa.

Il. Para realizar la oposiciéon al Acuerdo de Transaccion de liquidacion voluntaria, se
debera cumplir lo establecido en el Articulo 32 del presente Decreto Supremo.



ARTICULO 41.- (HOMOLOGACION Y REGISTRO).

I. La empresa debera realizar el pago de la tasa de regulacion dispuesta por el Articulo
27 de la Ley N° 2495, a las veinticuatro (24) horas de recibida la notificacion de la
Superintendencia.

Il. Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la recepcion del Acuerdo de
Transaccion de liquidacién voluntaria, el Superintendente homologara dicho Acuerdo y
dispondra su inscripcion en el Registro de Comercio a su cargo.

ARTICULO 42.- (SEGUIMIENTO Y CONTROL).

I. El Sindico de Liquidaciéon debera remitir informes semestrales de avance del proceso
de liquidacion voluntaria a la Junta de Acreedores.

Il. Concluido el proceso de liquidacion, el Sindico de Liquidacién debera elaborar un
informe final circunstanciado del proceso, el que se presentara, junto con el Balance
General de Cierre a la Junta de Acreedores, y una vez aprobado por esta ultima, a la
Superintendencia.

ARTICULO 43.- (QUIEBRA). La no suscripcion del Acuerdo de Transaccion de
Reestructuracion o de un Acuerdo de Transaccion de liquidacién voluntaria, entre el
deudor y sus acreedores, durante el plazo de suspension de procesos sefialado en el
Articulo 6 de la Ley N° 2495 y el Paragrafo Il del Articulo 40 del presente Decreto
Supremo, o dentro de los plazos ampliados sera causal de quiebra, la que sera
tramitada con arreglo a las normas establecidas en el Codigo de Comercio.

CAPITULO VII )
SINDICO DE REESTRUCTURACION

ARTICULO 44.- (PRINCIPIOS GENERALEYS).

I. Una vez designado el Sindico de Reestructuracion, debe con diligencia, lealtad y
prudencia, impulsar la buUsqueda del Acuerdo de Transaccién; apoyar al
Superintendente en el desempefio de sus funciones; y colaborar con las partes en la
consideracion del Plan de Reestructuracion.

Il. En el ejercicio de sus funciones el Sindico de Reestructuracion actuard bajo la
supervision del Superintendente, quien podra recabar del mismo la emisién de
informes sobre las actuaciones desarrolladas.

lll. El Sindico de Reestructuracion no representa los intereses del deudor ni de los
acreedores y ejerce sus funciones con absoluta imparcialidad e independencia, sus
opiniones seran emitidas en forma libre e irrestricta y estaran orientadas a cumplir con
los fines previstos en la Ley N° 2495, respetando en todo momento los principios de
ética profesional, transparencia y confidencialidad.

IV. La evaluacion que el Sindico de Reestructuracion efectie del Plan de
Reestructuracién presentado por el deudor, las alternativas que proponga y las
opiniones que en general emita para mejorar el mismo, no son vinculantes ni
obligatorias para la Junta de Acreedores.

V. El Sindico de Reestructuracién se encuentra obligado a desempefiar sus funciones
en el marco de la Ley N° 2495 y el presente Decreto Supremo y, sera responsable civil
y penalmente por acciéon u omisién en el ejercicio de sus funciones.

ARTICULO 45.- (REQUISITOS).



I. La designacion del Sindico de Reestructuracion podra recaer en toda persona
natural que cumpla los siguientes requisitos:

a) Se encuentre en pleno ejercicio de su capacidad de obrar conforme a la ley civil.

b) Tenga titulo universitario.

¢) Tenga experiencia al menos de tres (3) afos en el desempefo profesional vinculado
con la gestién empresarial.

d) Haya sido habilitado e inscrito en el Registro de Sindicos de Reestructuracién de la
Superintendencia, de acuerdo al procedimiento que ésta establezca mediante
Resolucion Administrativa. Dicha habilitacion sera valida para todo el territorio
nacional.

Il. No podran ser Sindicos de Reestructuracion:

a) Los miembros de los Poderes del Estado, los Concejales Municipales, los directores
y ejecutivos de las entidades autébnomas, autarquicas, desconcentradas,
descentralizadas y los servidores publicos en general.

b) Los que hubieran sido declarados, conforme a procedimientos legales, culpables de
delitos o responsables de quiebras, por culpa o dolo, en las sociedades en general.

c) Los que tengan conflicto de intereses.

d) Los inhabilitados para ejercer el comercio.

e) Los que tengan sentencia ejecutoriada por la comision de delitos comunes o delitos
contra el Estado.

ARTICULO 46.- (DESIGNACION).

I. El Sindico de Reestructuracion sera elegido mediante sorteo aleatorio por medio
electrénico del Registro de Sindicos de la Superintendencia y designado por el
Superintendente mediante resolucion expresa. Dicho sorteo

se efectuara en presencia de Notario de Fe Publica, inmediatamente después de
presentada la solicitud de acuerdo a lo dispuesto en el Paragrafo Il del Articulo 9 del
presente Decreto Supremo. Se excluirdn del sorteo aquellos Sindicos que al momento
de verificarse un sorteo estén actuando en un Proceso de Reestructuracion o
Liquidacion.

Il. En caso de la designacion de un nuevo Sindico de Reestructuracién por remocién o
renuncia del anterior, se aplicara el procedimiento descrito en el paragrafo precedente.

ARTICULO 47.- (EJERCICIO).

I. El ejercicio del cargo de Sindico de Reestructuracion es voluntario y remunerado. El
profesional designado podra aceptar o excusarse por justa causa dentro de las
veinticuatro (24) horas siguientes a la notificacién de su nombramiento.

Il. El Sindico de Reestructuracion solo podra renunciar al desempefio de sus funciones
por justa causa ante el Superintendente. El Sindico renunciante debe seguir en el
ejercicio de sus funciones hasta que sea reemplazado.

lll. A estos efectos, se entendera por justa causa:

a) Motivos personales o familiares que imposibiliten de forma total para el desempefio
transitorio de las funciones propias del Sindico de Reestructuracion.

b) Motivos de indole profesional que pudieran comprometer el desempefio adecuado
de las funciones del Sindico.

c¢) Cualquier otra debidamente justificada cuando asi lo aprecie el Superintendente.

IV. La remuneracion del Sindico de Reestructuracion correrd a cargo de la empresa
sometida al proceso de reestructuracion y la efectuara la Superintendencia, en base a
un arancel publico que sera establecido y aprobado por el Superintendente con
anterioridad al primer nombramiento.

Para la fijacion del arancel, se podra considerar, el monto de los créditos registrados
de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 17 del presente Decreto Supremo, u otro



criterio que refleje el costo de oportunidad del Sindico.

ARTICULO 48.- INCOMPATIBILIDADES). Bajo pena de nulidad de sus actuaciones
y sin perjuicio de la responsabilidad civil y penal a que diere lugar, no podra ejercer el
cargo de Sindico de Reestructuracion en un proceso especifico:

a) Quien tuviera una relacién de vinculacion con la empresa de acuerdo a la definicion
establecida en el Art. 3 del presente Decreto Supremo.

b) Quien fuera titular de créditos vinculados.

c) Quien hubiera prestado servicios profesionales en la empresa en los dos ultimos
afos.

d) Quien tenga o hubiera tenido vinculacién, en los dos ultimos afos, con la
competencia de la empresa sometida a reestructuracion.

ARTICULO 49.- (CAUSALES DE REMOCION DEL SINDICO DE
REESTRUCTURACION).

I. El Sindico de Reestructuracion podra ser removido por el Superintendente o a
solicitud justificada de la Junta de Acreedores, por:

a) No cumplir lo establecido en la Ley N° 2495 y las disposiciones del presente
Decreto Supremo.

b) No desempefar adecuadamente el cargo o no cumplir con las obligaciones y
deberes sefialados, sin perjuicio de aplicarse las sanciones correspondientes y
responder de los perjuicios ocasionados.

c) Interferir de manera evidente en el buen funcionamiento de la Junta de Acreedores.
d) No cumplir con el Estatuto de Sindico de Reestructuracion aprobado por la
Superintendencia.

Il. La remocion estara sujeta al procedimiento establecido en el Estatuto del Sindico de
Reestructuracion aprobado por la Superintendencia.

Ill. La remocién debera ser resuelta por el Superintendente por resolucién
administrativa expresa, en el plazo maximo de dos (2) dias habiles.

ARTICULO 50.- (FACULTADES). Para facilitar el desarrollo del proceso de
reestructuracion, el Sindico de Reestructuracion podra solicitar y recomendar a la
Junta de Acreedores la contratacion de profesionales especializados para el
cumplimiento de tareas especificas, las mismas que se desarrollaran en el plazo
determinado por la Junta, y cuyas remuneraciones se haran con cargo a las
provisiones establecidas para tal fin por la empresa.

ARTICULO 51.- (DEBER DE COLABORAR). Toda persona, institucion o
dependencia, publica o privada, debe colaborar con el Superintendente y el Sindico de
Reestructuracién, proporcionando la informacion que le requieran.

Dicha informacién debera ser tratada y considerada de acuerdo a lo dispuesto por el
Articulo 2 del presente Decreto Supremo.

ARTICULO 52.- (DOMICILIO). EI domicilio del Sindico de Reestructuracion, sera el
domicilio del deudor, el mismo que debe proporcionarle las instalaciones, mobiliario,
equipo y demas facilidades necesarias para el buen desempefio de sus funciones.

ARTICULO 53.- (DESARROLLO DE FUNCIONES).



I. De conformidad con lo establecido en el Articulo 8 de la Ley N° 2495, son funciones
del Sindico de Reestructuracion las siguientes:

a) Convocar y presidir la Junta de Acreedores, sin derecho a voto, propiciando la
consecucion de acuerdos entre el deudor y los acreedores.

b) Impulsar el procedimiento establecido en la Ley N° 2495 y el presente Decreto
Supremo, disponiendo de oficio las medidas que sean necesarias a tal efecto.

c) Agilizar el procedimiento y cuando sea necesario colaborar al deudor y los
acreedores.

d) Informar al Superintendente de las actuaciones realizadas.

e) Efectuar la verificacion y compulsa de la informacion registrada en los libros y
documentos del deudor y, en su caso, de los acreedores, pudiendo valerse de los
elementos y procedimientos que estime necesarios. Para ello, verificara que la
informacion aportada por el deudor en la solicitud de apertura del procedimiento es
coherente con los registros contables y administrativos del deudor, debiendo
comunicar al Superintendente del resultado de su trabajo.

f) Evaluar las solicitudes de registro de créditos y la documentacion que acompafia a
las mismas, informando al Superintendente sobre el resultado de dicha evaluacion. El
informe sera emitido para cada uno de los créditos.

g) Evaluar el Plan de Reestructuracion, opinar sobre su consistencia y, en su caso,
proponer alternativas a la Junta de Acreedores para mejorar el mismo.

Il. Una vez que se haya dado cumplimiento a lo establecido en el Articulo 35 del
presente Decreto Supremo, concluyen las funciones del Sindico de Reestructuracion.

CAPITULO VIII
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 54.- (PARTICIPACIC)N DEL ESTADO).

I. En el proceso de reestructuracion, las instituciones estatales acreedoras realizaran
quitas a capital, intereses y accesorios correspondientes a sus créditos y aceptaran
planes de pago concordantes con los términos y condiciones contenidos en el Acuerdo
de Transaccion, aprobado por la Junta de Acreedores.

Il. Los montos de las quitas y los términos y condiciones de los planes de pago de los
créditos de las instituciones estatales acreedoras, resultaran del promedio ponderado
de las quitas y de los términos y condiciones de los planes de pago aprobados por los
demas acreedores registrados en el marco del Acuerdo de Transaccion. Las
instituciones estatales acreedoras no capitalizaran sus créditos.

Ill. La metodologia de calculo para las quitas y los planes de pago sefialados es la
siguiente:

a) En el caso de quita, el valor monetario de la misma seré igual a: g x C, donde:

“q” es la quita media ponderada, expresada en términos porcentuales, que se aplique
en el Acuerdo de Transaccion a los titulares de créditos registrados distintos al Estado,
trabajadores y Seguro Social Obligatorio;

“C” es la sumatoria de los créditos registrados del que son titulares las instituciones
estatales acreedoras;

b) En el caso de planes de pago, el plazo de espera (entendido como un periodo de
tiempo en el cual no se amortiza capital ni se pagan intereses) para el pago de los
créditos registrados cuyos titulares son las instituciones estatales acreedoras, sera
igual al plazo de espera medio ponderado que se apliqgue en el Acuerdo de
Transaccion a los titulares de créditos registrados distintos al Estado, trabajadores y
Seguro Social Obligatorio.



ARTICULO 55.- (DEBER DE COOPERACION).

I. Todas las instituciones publicas y privadas, involucradas o alcanzadas por las
normas de la Ley N° 2495 y el presente Decreto Supremo, tienen la obligacion
inexcusable de colaborar y facilitar las gestiones, tramites, informacion vy
documentacion que le sean requeridos por la Superintendencia de Empresas, las
Intendencias Regionales, el Sindico de Reestructuracion o el de Liquidacion, la Junta
de Acreedores y el propio deudor sometido a la Ley indicada y su Decreto
Reglamentario.

Il. A este fin, el Superintendente podra suscribir convenios interinstitucionales con las
entidades sefialadas.

ARTICULO 56.- (BANCOS EN LIQUIDACION).

I. Los préstamos otorgados por los Bancos en Liquidacion Forzosa que se liquidan en
el marco de la Ley N° 1488 de 14 de abril de 1993 — Ley General de Bancos y
Entidades Financieras, solo a los fines de la Ley N° 2495 y del presente Reglamento,
seran consideradas como acreencias del Estado en atencion a que el Banco Central
de Bolivia es el principal acreedor extraconcursal. Las quitas, los términos y
condiciones de los planes de pago que se pueden se trataran conforme a lo dispuesto
por el Articulo 26 de la Ley N° 2495 y el Articulo 53 del presente Decreto Supremo vy,
dara lugar a la disminucion automatica de los saldos registrados como acreencias
extraconcursales en los estados financieros de los Bancos en liquidacion y del Banco
Central de Bolivia.

II. No se encuentran comprendidas dentro de los alcances de la Ley N° 2495, las
operaciones y cartera vinculadas de los Bancos de Liquidacion Forzosa, incluidas las
gue estan dentro de los juicios penales que siguen los mencionados Bancos contra
sus ex administradores.

lll. Las deudas y obligaciones cedidas por entidades en liquidacién o venta forzosa al
Banco Central de Bolivia, al Servicio Nacional de Patrimonio del Estado o al Fondo de
Desarrollo al Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo, seran tratadas y
pagadas conforme a los alcances de las disposiciones contenidas en el Articulo 26 de
la Ley N° 2495 y el Articulo 53 del presente Decreto Supremo.

ARTICULO 57.- INSTRUMENTACION).

I. La Superintendencia, de acuerdo a lo dispuesto por el Numeral 14 del Articulo 23 de
la Ley N° 2495, aprobarad las Resoluciones Administrativas necesarias para la
instrumentacion del presente Decreto Supremo.

Il. De conformidad a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27026 de 6 de mayo de
2003, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras dictara las regulaciones
prudenciales correspondientes al tratamiento de créditos, capitalizaciones,
categorizacion de las empresas reestructuradas para fines de nuevos créditos y otros
gue sean necesarios para la efectivizacion de los planes de reestructuracién, para las
entidades de intermediacion financiera.

ARTICULO 58.- (TRANSPARENCIA).

I. Las empresas que se hubieran sometido voluntariamente a procesos de
reestructuracion y cuyos representantes legales hubiesen suscrito Acuerdos de
Transaccion, deberan cumplir con los mismos requisitos de transparencia para con la
Superintendencia que aquellas empresas inscritas en el registro de mercado de
valores.

Il. La forma, contenido, periodicidad y divulgacion de los requisitos antes referidos
seran establecidos por la Superintendencia mediante Resolucion Administrativa



expresa.

lll. Adicionalmente, las empresas deberan incorporar en sus Estatutos y Documentos
Societarios por lo menos los principios relativos a:

a) Politicas de proteccion a accionistas minoritarios.

b) Tratamiento equitativo y transparente de la informacion.

c) Manejo de conflictos de interés, particularmente aquellos que se originan en
contratos vinculados a ejecutivos y accionistas que participan en la administracién de
la empresa.

ARTICULO 59.- (MODIFICACIONES A UNA EMISION DE VALORES DE OFERTA
PUBLICA). De conformidad con el Numeral 7 del Articulo 2 de la Ley N° 2495, las
modificaciones a una emision de Valores de oferta publica o canje de Valores implica
una nueva emision de Valores que debera contar con la autorizaciéon de oferta publica
de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros y, la inscripcion en el
Registro de Mercado de Valores.

ARTICULO 60.- (ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES).

I. A los efectos de la Ley N° 2495 y al presente Decreto Supremo, la capitalizacién de
acreencias que sea efectuada por una Administradora de Fondos de Pensiones con
recursos pertenecientes al Fondo de Capitalizacion Individual no estaran sujetos a los
limites por categoria y niveles de riesgo establecidos en la Ley de Pensiones y sus
reglamentos, y tendra un limite por emisor de hasta un veinte (20 %) por ciento de las
acciones de la empresa sujeta a reestructuracion.

Il. Las Administradoras de Fondos de Pensiones se encuentran impedidas de realizar
guitas de capital, otorgar condonaciones y capitalizar acreencias sobre aquellas
acreencias relacionadas con el Seguro Social Obligatorio de

Largo Plazo.

Ill. Los empleadores pueden suscribir convenios para el pago de las contribuciones en
mora y para el pago de recargos, en el marco de los Decretos Supremos N° 25722 de
31 de marzo de 2000 y N° 27324 de 22 de enero de 2004.

ARTICULO 61.- (RESPONSABILIDAD DE LA SUPERINTENDENCIA). Los efectos
del Acuerdo de Transaccion, ya sea para reestructuraciéon o liquidacion voluntaria,
suscrito entre el deudor y sus acreedores no implican calificacion ni responsabilidad
alguna para la Superintendencia.

CAPITULO IX
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 62.- (VIGENCIA DE NORMAS).

I. Se abroga el Decreto Supremo N° 27187 de 24 de septiembre de 2003, Reglamento
a la Ley N° 2495 de Reestructuracion Voluntaria.

Il. Se abrogan y derogan todas las disposiciones contrarias al presente Decreto
Supremo. Los Sefiores Ministros de Estado en los Despachos de Hacienda y
Desarrollo Econémico quedan encargados de la ejecucion y cumplimiento del presente
Decreto Supremo.

Es dado en el Palacio de Gobierno de la ciudad de La Paz, a los veinte dias del mes
de febrero del aflo dos mil cuatro.



FDO. CARLOS D. MESA GISBERT, Juan Ignacio Siles del Valle, Carlos Alberto
Agreda Lema Ministro Interino de la Presidencia, Alfonso Ferrufino Valderrama,
Gonzalo Arredondo Millan, Javier Gonzalo Cuevas Argote, Armando Ortufio Yafiez
Ministro Interino de Desarrollo Sostenible, Xavier Nogales lturri, Jorge Urquidi Barrau,
Alvaro Rios Roca, Donato Ayma Rojas, Diego Montenegro Ernst Ministro de Asuntos
Campesinos y Agropecuarios e Interino de Salud y Deportes, Luis Fernandez Fagalde,
Roberto Barbery Anaya, Justo Seoane Parapaino.



